GENERALFORSAMLINGSPROTOKOLL

Torsdag den 19. april 2018 kI 11.00 ble det avholdt ordinasr generalforsamling i Norwegian Property
ASA, org nr 988 622 036, pa Felix Konferansesenter, Bryggetorget 3 i Oslo.

Generalforsamlingen ble 8pnet av styrets leder Martin Maeland, som opptok en fortegnelse over de
metende aksjeeiere. Fortegnelsen er inntatt som Vedlegg 1 til protokollen.

465.085.520 av i alt 548.446.832 aksjer og stemmer var representert, eller ca 84,80 % av
stemmeberettigede aksjer. Fortegnelsen ble godkjent av generalforsamlingen.

Man gikk s8 over til & behandle dagsorden:

1 VALG AV MZTELEDER

Martin Maeland ble valgt til mgteleder. Beslutningen ble truffet med nedvendig flertall,
jf avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen.

2 GODKIENNELSE AV INNKALLING OG DAGSORDEN

Mgtelederen reiste spgrsmal om det var bemerkninger til innkallingen eller dagsordenen.

Mgteleder informerte videre om at valg av medlemmer til valgkomiteen ved en feil st&r oppfert som
en egen post pd dagsordenen i innkallingen. Dagens medlemmer av valgkomitéen er valgt for en
periode pé to ar, altsa frem til generalforsamlingen i 2019. Valg av medlemmer til valgkomitéen vil
derfor ikke bli behandlet p& &rets generalforsamling.

Da det ikke var noen innvendinger, ble innkalling og dagsorden ansett som godkjent. Beslutningen ble
truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som Vedleag 2 til protokollen.
Matelederen erkleerte generalforsamlingen som lovlig satt.

3 VALG AV EN PERSON TIL A MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN

Joakim Gjersge ble valgt til & undertegne protokollen sammen med mgtelederen. Beslutningen ble
truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen.

4 GODKJIENNELSE AV ARSREGNSKAPET OG ARSBERETNINGEN FOR NORWEGIAN
PROPERTY ASA FOR REGNSKAPSARET 2017

Styrets forslag til 8rsregnskap og 8rsberetning for Norwegian Property ASA for regnskapsaret 2017,

samt revisors beretning, var i henhold til vedtektenes § 8 siste avsnitt gjort tilgjengelig pd selskapets

hjemmeside.

Mgtelederen viste til 8rsregnskapet og 8rsberetningen for regnskapsdret 2017, samt revisors
beretning. Daglig leder, Bent Oustad, ga en kort redegjgrelse for arsregnskapet. Det ble videre dpnet
for spersmal til drsregnskapet og arsberetningen.

Styrets forslag til 8rsregnskap og arsberetning for Norwegian Property ASA for regnskapsaret 2017 ble
deretter godkjent. Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som

Vedleqg 2 til protokollen.
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5 VALG AV STYRE/STYREMEDLEMMER
Det ble redegjort for valgkomiteens innstilling om valg av styremedlemmer.

I tréd med valgkomiteens innstilling ble Merete Haugli valgt som ny styreleder, Bjgrn Henningsen ble
gjenvalgt som nestleder i styret og Cecilie Astrup Fredriksen, Kjell Sagstad, Kathrine Astrup Fredriksen
og Lars Erich Nielsen ble gjenvalgt som styremediemmer. I tillegg ble Carl Erik Krefting valgt som nytt
styremedlem. Samtlige styremedlemmer ble valgt for en periode pa ett ar frem til ordinaer
generalforsamling i 2019. Styret vil etter dette ha felgende sammensetning:

. Merete Haugli, leder

. Bjgrn Henningsen, nestleder

° Cecilie Astrup Fredriksen, medlem

. Kjell Sagstad, mediem

° Kathrine Astrup Fredriksen, medlem
. Lars Erich Nielsen, medlem

. Carl Erik Krefting, medlem

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf avstemningsresultat inntatt som Vedlegg 2 til
protokollen.

6 FASTSETTELSE AV GODTGIQRELSE TIL STYRETS MEDLEMMER
Det ble redegjort for valgkomiteens innstilling til fastsettelse av godtgjgrelse til styrets medlemmer.

I tr8d med valgkomiteens innstilling vedtok generalforsamlingen at styrets medlemmer vil motta
godtgjgrelse for perioden fra ordinaer generalforsamling i 2017 og frem til ordinaer generalforsamling i
2018 som fglger;

o Styrets leder: kr 700 000
o Styrets nestleder: kr 550 000
o @vrige styremedlemmer: kr 250 000

Det ble videre vedtatt at samme styrehonorar skal gjelde for perioden fra ordinaer generalforsamling i
2018 og frem til ordinaer generalforsamling i 2019 slik at styrehonorar kan utbetales kvartalsvis.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som Vedlegq 2 til
protokolien.

7 VALG AV MEDLEMMER TIL VALGKOMITEEN
[Intet behandlet under dette punkt.]

8 FASTSETTELSE AV GODTGJIQRELSE TIL VALGKOMITEENS MEDLEMMER

Det ble redegjort for valgkomiteens innstilling til fastsettelse av godtgj@relse til valgkomiteens
mediemmer.

I tr&d med valgkomiteens innstilling vedtok generalforsamlingen at valgkomiteen vil motta et honorar
fordelt med kr 75 000 pd valgkomiteens leder og kr 30 000 pa det gvrige medlemmet av
valgkomiteen for perioden fra ordinaer generalforsamling i 2017 og frem til ordineer generalforsamling
i 2018.
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Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til
protokollen.

9 GODKIENNELSE AV REVISORS GODTGIORELSE

Det ble vedtatt 8 godkjenne revisjonshonoraret til PricewaterhouseCoopers AS, org nr 987 009 713,
for regnskapsaret 2017, pa kr 620 919 (eks mva). Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf
avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til protokollen.

Mgteleder informerte om honorar til revisor for gvrige tjenester til selskapet og konsernet for 2017.

10 BEHANDLING AV STYRETS ERKLARING OM FASTSETTELSE AV LONN OG ANNEN
GODTGIZRELSE TIL LEDENDE ANSATTE ETTER ALLMENNAKSJELOVEN § 6-16A

Generalforsamlingen behandlet styrets erklaering om fastsettelsen av Ignn og annen godtgjgrelse til
ledende ansatte. Erkleeringen er inntatt som note 19 til konsernregnskapet for Norwegian Property
ASA for regnskapsaret 2017 som i henhold til vedtektenes § 8 siste avsnitt er gjort tilgjengelig pa
selskapets hjemmeside.

Generalforsamlingen ga sin tilslutning til erklaeringen.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til
protokollen.

11 REDEGJZRELSE FOR FORETAKSSTYRING ETTER REGNSKAPSLOVEN § 3-3B

Styrets leder gikk gjennom hovedinnholdet i redegjgrelsen for foretaksstyring som er utarbeidet i
samsvar med regnskapsloven § 3-3b. Det ble ikke fremsatt bemerkninger til redegjgrelsen.

12 FULLMAKT TIL STYRET TIL A FORHOYE AKSJEKAPITALEN
Mgteleder redegjorde pd vegne av selskapet for begrunnelsen for forslaget om styrefullmakter.

I trdd med styrets forslag, traff generalforsamlingen faglgende vedtak om & gi styret fullmakt til &
kunne utstede aksjer (i) ved rettede emisjoner mot innskudd i penger, (ii) som oppgjgrsform ved
eiendomstransaksjoner og/eller (iii) som ledd i oppfyllelse av insentivordning for ansatte og/eller
styremedlemmer:

1. I henhold til allmennaksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til 8 forhpye selskapets aksjekapital
med inntil kr 27.420.000.

2. Fullmakten gjelder frem til selskapets ordinaere generalforsamling i 2019, likevel ikke lenger enn
til 30. juni 2019.

3. Aksjeeiernes fortrinnsrett til de nye aksjer etter allmennaksjeloven § 10-4 skal kunne fravikes.

4, Fullmakten omfatter kapitalforhgyelse mot innskudd i andre eiendeler enn penger my,
Jf allmennaksjeloven § 10-2.

5. Fullmakten omfatter kapitalforhoyelse ved fusjon etter allmennaksjeloven § 13-5.
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6. Fullmakten erstatter ved registrering i Foretaksregisteret styrefullmaktene til henholdsvis §
utstede nye aksjer og til 8 ta opp konvertibelt I18n gitt p& ordinzer generalforsamling 6. april
2017.

7. Styrets samlede bruk av styrefullmakter til utstedelse av nye aksjer gitt p§ den ordinzere
generalforsamlingen skal ikke overstige 10 % av aksjekapitalen.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til
protokollen.

Folketrygdfondet begrunnet sin stemme mot som folger: Folketrygdfondet er opptatt av gode
velfungerende styrer i de selskapene vi er investert i. Det er Folketrygdfondets prinsipielle syn at det
ikke bor utstedes opsjoner til styremedlemmer, og videre at styremedlemmer ikke bgr p8ta seg
saerskilte oppgaver for selskapet i tillegg til styrevervet. Dette falger ogs8 av Norsk Anbefaling for
eierstyring og selskapsledelse punkt 11. Av valgkomiteens innstilling, under punkt 1, fremkommer at
ett av de foreslatte styremedlemmene skal yte r8dgivningstjenester til selskapet i tillegg til
styrevervet, samt at dette skal kompenseres gjennom opsjonsavtale.

I sak 12 c) er det forslag om fullmakt til styret til § forhoye aksjekapitalen, blant annet for § kunne
utstede aksjer i tilknytning til insentivordninger for styremedlemmer. Ettersom b8de utstedelse av
opsjoner til styremedlemmer og inng8else av avtaler om r8dgivningstienester med styremedlemmer
er i strid med Folketrygdfondets prinsipielle syn og NUES anbefalingen, stemmer Folketrygdfondet mot
forslaget i sak 12 c).

13 FULLMAKT TIL STYRET TIL A TA OPP KONVERTIBELT LAN
I trdd med styrets forslag, traff generalforsamlingen fglgende vedtak:

1. I henhold til allmennaksjeloven § 11-8 gis styret fullmakt til 8 ta opp 18n p8 inntil
kr 750.000.000 med rett til 8 kreve utstedt aksjer.

2. Ved bruk av fullmakten kan selskapets aksjekapital forheyes med inntil kr 27.420.000.

3. Fullmakten gjelder frem til selskapets ordinzere generalforsamling i 2019, likevel ikke lenger enn
til 30. juni 2019.

4, Aksjeeiernes fortrinnsrett til tegning av I8net etter allmennaksjeloven § 11-4, jf §§ 10-4 og
10-5, skal kunne fravikes.

5. Tegningskurs og gvrige tegningsvilk8r fastsettes av styret. Styrets samlede bruk av
styrefullmakter til utstedelse av nye aksjer gitt p§ den ordinaere generalforsamlingen skal ikke
overstige 10 % av aksjekapitalen.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til
protokollen.

14 FULLMAKT TIL STYRET TIL A ERVERVE EGNE AKSJER

I tr8d med styrets forslag, traff generalforsamlingen folgende vedtak om & gi styret fullmakt til §
erverve egne aksjer (i) som oppgjersform ved eiendomstransaksjoner, (ii) som ledd i oppfylleise av

i
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insentivordning for ansatte og/eller styremedlemmer og/eller (iii) i andre situasjoner som vurderes
som attraktivt for aksjonaerfellesskapet.

1. I henhold til allmennaksjeloven § 9-4 gis styret fullmakt til p8 vegne av selskapet § erverve
egne aksjer med samlet p8lydende inntil kr 27.420.000, som tilsvarer noe under 10 % av den
eksisterende aksjekapitalen.

2. Det hgyeste belgp som kan betales pr aksje er kr 50 og det minste kr 1.

3. Erverv og avhendelse av egne aksjer kan skje slik styret finner hensiktsmessig, likevel ikke ved
tegning av egne aksjer.

4, Fullmakten gjelder frem til selskapets ordinaere generalforsamling i 2019, likevel ikke lenger enn
til 30. juni 2019.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som Vedlegg 2 til
protokollen.

Folketrygdfondet begrunnet sin stemme mot med at formélet for den foresltte styrefullmakten i sak
14 c) tilsvarer formé8let i sak 12 c). Det vises til v8r stemmeforklaring i sak 12c).

15 FULLMAKT TIL STYRET TIL A BESLUTTE UTDELING AV UTBYTTE
I trdd med styrets forslag, traff generalforsamlingen fglgende vedtak:

1 I henhold til allmennaksjeloven § 8-2 (2) gis styret fullmakt til § beslutte utdeling av utbytte p§
grunnlag av selskapets 8rsregnskap for 2017.

2. Fullmakten gjelder fra 19. april 2018 frem til selskapets ordinaere generalforsamling i 2019,
likevel ikke lenger enn til 30. juni 2019.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall, jf avstemmingsresultat inntatt som Vedlegq 2 til
protokollen.

X Xk X

Mer foreld ikke til behandling.

Generalforsamlingen ble deretter hevet.

Mdrth Masland Joakim Gfersge

Vedleqgq:

1 Fortegnelse over de fremmgtte, med angivelse av antall aksjer og stemmer de representerer
i eget navn og som fullmektig.
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NORWEGIAN
PROPERTY

2 Avstemmingsresultater.
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Totalt representert

ISIN: NO0010317811 NORWEGIAN PROPERTY ASA
Generalforsamlingsdato: 19.04.2018 11.00
Dagens dato: 19.04.2018

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmegtt: 6

Antall aksjer % kapital

Total aksjer 548 446 832

- selskapets egne aksjer 21 236

Totalt stemmeberettiget aksjer 548 425 596
Representert ved egne aksjer 74 279 698 13,54 %
Representert ved forhandsstemme 7 500 0,00 %
Sum Egne aksjer 74 287 198 13,55 %
Representert ved fullmakt 2 379 425 0,43 %
Representert ved stemmeinstruks 388 418 897 70,82 %
Sum fullmakter 390 798 322 71,26 %
Totalt representert stemmeberettiget 465 085 520 84,80 %
Totalt representert av AK 465 085 520 84,80 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:

NORDEA BANK AB (PUBL),FILIAL NORGE NORWEGIAN PROPERTY ASA
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Protokoll for generalforsamling NORWEGIAN PROPERTY ASA

NO0010317811 NORWEGIAN PROPERTY ASA

ISIN:

Generalforsamlingsdato: 19.04.2018 11.00
Dagens dato: 19.04.2018
Aksjeklasse For Mot

Avstar

Avgitte

Sak 2 Godkjennelse av innkalling og dagsorden

Ordinaer 465 085 520
% avgitte stemmer 100,00 %
% representert AK 100,00 %

% total AK 84,80 %
Totalt 465 085 520

Sak 4 Godkjennelse av innkalling og dagsorden

Ordinaer 465 085 520
% avgitte stemmer 100,00 %
% representert AK 100,00 %

% total AK 84,80 %
Totalt 465 085 520

Sak 5 Valg av styre/styremediemmer I trdd med valgkomiteens innstilling

Ordinaer 462 138 985
% avgitte stemmer 99,37 %
% representert AK 99,37 %

% total AK 84,26 %
Totalt 462 138 985

Ordinzer 462 138 985
% avgitte stemmer 99,37 %
% representert AK 99,37 %

% total AK 84,26 %
Totalt 462 138 985

Sak 7 vValg av medlemmer til valgkomiteen I tr8d med vaigkomiteens innstilling

Ordinaer 462 138 985
% avgitte stemmer 99,37 %
% representert AK 99,37 %

% total AK 84,26 %
Totalt 462 138 985

462 138 985
99,37 %
99,37 %
84,26 %

462 138 985

Ordinaer

% avgitte stemmer

% representert AK
% total AK

Totalt

Sak 9 Godkjennelse av revisors godtgjorelse

Ordinaer 465 071 548

Ikke avgitt Stemmeberettigede

representerte aksjer

0 0 465 085 520 0 465 085 520
0,00 % 0,00 %
0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
0,00 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
0 0 465 085 520 o 465 085 520
0 0 465085520 0 465 085 520
0,00 % 0,00 %
0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
0,00 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
o 0 465 085 520 1] 465 085 520
1170936 1775599 465 085 520 0 465 085 520
0,25 % 0,38 %
0,25 % 0,38 % 100,00 % 0,00 %
0,21 % 0,32 % 84,80 % 0,00 %
1170936 1775599 465 085 520 0 465 085 520
Sak 6 Fastsettelse av godtgjorelse til styrets medilemmer I trdd med valgkomiteens innstilling
1170936 1775599 465085 520 0 465 085 520
0,25 % 0,38 %
0,25 % 0,38 % 100,00 % 0,00 %
0,21 % 0,32 % 84,80 % 0,00 %
1170936 1775599 465 085 520 o 465 085 520
1170936 1775599 465 085 520 0 465 085 520
0,25 % 0,38 %
0,25 % 0,38 % 100,00 % 0,00 %
0,21 % 0,32 % 84,80 % 0,00 %
1170936 1775599 465 085 520 0 465 085 520
Sak 8 Fastsettelse av godtgjarelse til valgkomiteens medlemmer I trdd med valgkomiteens innstilling
1170936 1775599 465 085 520 0 465 085 520
0,25 % 0,38 %
0,25 % 0,38 % 100,00 % 0,00 %
0,21 % 0,32 % 84,80 % 0,00 %
1170936 1775599 465 085 520 o 465 085 520
13972 0 465085520 0 465 085 520
0,00 % 0,00 %

% avgitte stemmer 100,00 %



Aksjeklasse For Mot Avstér Avgitte Ikke avgitt Stemmeberettigede
representerte aksjer

% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 84,80 % 0,00 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 465 071 548 13972 0 465 085 520 0 465 085 520

Sak 10 Behandling av styrets erklaering om fastsettelse av lgnn og annen godtgjorelse til ledende
ansatte

Ordinaer 462 595 694 2 489 826 0 465085 520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 99,47 % 0,54 % 0,00 %
% representert AK 99,47 % 0,54 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

% total AK 84,35 % 0,45 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 462 595 694 2489 826 0 465 085 520 o 465 085 520
Sak 12 Fullmakt til styret til 8 forhgye aksjekapitalen:
Ordinaer 462 556 077 2 529 443 0 465085520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 99,46 % 0,54 % 0,00 %
% representert AK 99,46 % 0,54 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

% total AK 84,34 % 0,46 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 462 556 077 2529 443 0 465 085 520 0 465 085 520
Sak 12.A kontantemisjon
Ordinzer 465 085 520 0 0 465085520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

% total AK 84,80 % 0,00 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 465 085 520 0 0 465 085 520 (] 465 085 520
Sak 12.B oppgjgrsemisjon
Ordinzer 465 085 520 0 0 465085520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

% total AK 84,80 % 0,00 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 465 085 520 ] 0 465 085 520 0 465 085 520
Sak 12.C insentivordning
Ordinzer 388 644 052 76 441 468 0 465085520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 83,56 % 16,44 % 0,00 %
% representert AK 83,56 % 16,44 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

% total AK 70,86 % 13,94 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 388 644 052 76 441 468 0 465085520 0 465 085 520
Sak 13 Fullmakt til styret til 3 ta opp konvertibelt 1&n
Ordinzer 465 085 520 0 0 465 085 520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

% total AK 84,80 % 0,00 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 465 085 520 0 0 465 085 520 0 465 085 520
Sak 14 Fullmakt til styret til & erverve egne aksjer
Ordinzer 462 556 077 2 529 443 0 465 085 520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 99,46 % 0,54 % 0,00 %
% representert AK 99,46 % 0,54 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

% total AK 84,34 % 0,46 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 462 556 077 2529 443 0 465 085 520 0 465 085 520



Aksjeklasse For Mot Avstar Avgitte Ikke avgitt Stemmeberettigede
representerte aksjer

Sak 14.A oppgjorsemisjon

Ordinaer 465 071 548 0 13972 465085 520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 84,80 % 0,00 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 465 071 548 0 13 972 465 085 520 o 465 085 520
Sak 14.B insentivordning
Ordinaer 388 644 052 76 441 468 0 465085 520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 83,56 % 16,44 % 0,00 %
% representert AK 83,56 % 16,44 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 70,86 % 13,94 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 388 644 052 76 441 468 0 465 085 520 0 465 085 520
Sak 14.C annet
Ordineer 465 071 548 0 13972 465 085 520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 84,80 % 0,00 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 465 071 548 0 13 972 465 085 520 0 465 085 520
Sak 15 Fullmakt til styret til 8 beslutte utdeling av utbytte
Ordinaer 465 085 520 0 0 465085 520 0 465 085 520
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 84,80 % 0,00 % 0,00 % 84,80 % 0,00 %
Totalt 465 085 520 0 0 465 085 520 0 465 085 520
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:
NORDEA BANK AB (PUBL),FILIAL NORGE RWEGIAN
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Aksjeinformasjon

Navn Totalt antall aksjer Pélydende Aksjekapital Stemmerett
Ordinzer 548 446 832 0,50 274 223 416,00 Ja

sSum:

§ 5-17 Alminnelig flertallskrav
krever flertall av de avgitte stemmer

§ 5-18 Vedtektsendring
krever tilslutning fra minst to tredeler sa vel av de avgitte stemmer
som av den aksjekapital som er representert pd generalforsamlingen



